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Procedura ,pre-pack sale” w toku postepowania
upadlosciowego

Wraz z nowelizacja ustawy Prawo upadlosciowe obowigzujaca od dnia 01 stycznia 2016 .
do polskiego porzadku prawnego wprowadzona zostala instytucja przygotowanej
likwidacji, tzw. pre-pack sale. Jest to instytucja implementowana z rozwigzan
stosowanych w anglosaskich systemach prawnych, ktéra pozwala na zbycie
funkcjonujacego przedsiebiorstwa upadlego na rzecz podmiotu trzeciego przy
jednoczesnej likwidacji majatku upadlego w spos6b mozliwie najbardziej efektywny z
punktu widzenia wierzycieli.

Przygotowana likwidacja najogélniej rzecz ujmujac polega na zbyciu przedsiebiorstwa upadiego
w catosci lub w istotnej czeSci na rzecz podmiotu wskazanego przez upadtego na warunkach
uzgodnionych pomiedzy upadlym a tym podmiotem. Nabywca zachowuje przy tym wszelkie
korzysci wynikajgce z nabycia sktadnika majgtkowego w toku postepowania upadtosciowego, w
szczeg6lno$ci nabywa dane przedsiebiorstwo ze skutkiem sprzedazy egzekucyjnej.
Przedmiotem sprzedazy moze by¢ przedsiebiorstwo, jego zorganizowana cze$¢, jak rowniez
istotny sktadnik przedsiebiorstwa, np. znaczgca nieruchomos¢.

Pierwsza charakterystyczng cecha przedmiotowej procedury jest to, iz w kluczowym zakresie
zostaje ona przygotowana przez upadiego przed wszczeciem postepowania w sprawie
ogloszenia upadtos$ci. Mianowicie przedsiebiorca powinien samodzielnie znaleZ¢ nabywce jego
przedsiebiorstwa lub cze$ci oraz ustali¢ z nim warunki sprzedazy. Wniosek o zbycie
przedsiebiorstwa w ramach przygotowanej likwidacji wraz z projektem umowy oraz innymi
niezbednymi w tym aspekcie dokumentami winien zosta¢ ztozony do Sadu upadto$ciowego
wraz z wnioskiem o ogloszenie upadtosci lub pdzniej w toku postepowania w przedmiocie
ogloszenia upadtosci, jednak zawsze przed ogtoszeniem upadtosci. Nalezy jednak podkresli¢, iz
do wniosku o sprzedaz w ramach pre-pack konieczne jest dolaczenia opisu i oszacowania
zbywanego przedsiebiorstwa lub jego cze$ci sporzadzonego przez osobe wpisang na liste
biegtych sgdowych. Cena sprzedazy nie moze by¢ nizsza niz kwota oszacowania.

Nabywca w ramach procedury przygotowanej likwidacji moze by¢ zaré6wno podmiot zupetnie
niepowigzany z przedsiebiorstwem, jak i jego wierzyciel. Nic nie stoi rdwniez na przeszkodzie,
aby nabywca przedsiebiorstwa byl podmiot powigzany z upadtym, o ile spelnione zostana
dodatkowe rygory ustawowe. W przypadku podmiotu powigzanego sprzedaz moze bowiem
nastapi¢ jedynie po cenie nie niZszej niZ cena oszacowania ustalona przez sagd w drodze dowodu
z opinii bieglego, a nie w drodze opisu i oszacowania przedtozonego przez upadtego.

Podstawowym warunkiem niezbednym do spetnienia dla zatwierdzenia sprzedazy przez Sad
upadto$ciowy jest to, aby cena uzgodniona miedzy upadlym a nabywca byta wyzsza anizeli
kwota mozliwa do uzyskania w postepowaniu upadto$ciowym prowadzonym na ogo6lnych
zasadach pomniejszona o przewidywane koszty postepowania. Zatwierdzenie sprzedazy jest
réowniez mozliwe, jezeli cena jest tylko zblizona do kwoty potencjalnie uzyskanej z likwidacji na
zasadach ogolnych, ale za sprzedaza przemawia wazny interes publiczny lub mozliwos$¢
zachowania przedsiebiorstwa dtuznika. W tym kontekscie nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
analiza potencjalnych kwot uzyskanych z likwidacji przedsiebiorstwa przez syndyka powinna
uwzglednia¢ dtugotrwaty czas postepowania i zwigzane z tym istotne koszty, jak réwniez
okoliczno$¢ sprzedazy sktadnikow przedsiebiorstwa na warunkach tzw. sprzedazy wymuszone;j,
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a wiec w realiach istotnie mniej korzystnych niz rynkowe. Tym samym, kwota zaproponowana
przez nabywece i zaakceptowana przez Sad w ramach przygotowanej likwidacji w dalszym ciggu
mozZe istotnie odbiega¢ od wartosci rynkowej przedsiebiorstwa.

Po zatwierdzeniu sprzedazy przez Sad, syndyk jest zobowigzany do zawarcia z nabywca umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego ustalonej cze$ci. Potencjalny nabywca ustala wéwczas
szczegOtowe zasady sprzedazy. Umowa powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia
ogloszenia upadtosci. Mozliwe jest réwniez, aby przedsiebiorstwo zostato przekazane nabywcy
jeszcze przed zawarciem wiasciwej umowy. Nabywca ma zatem mozliwo$¢ podjecia dziatalno$ci
w ramach istniejacego przedsiebiorstwa niezwtocznie po ogtoszeniu upadtosci i zatwierdzeniu
warunkow sprzedazy przez Sad.

Jak zostato wspomniane powyzej, nabycie przedsiebiorstwa w ramach przygotowanej likwidacji,
co do zasady, niesie ze sobg wszystkie skutki sprzedazy egzekucyjnej. Nabyte sktadniki
majatkowe sa wolne od wszelkich obcigzen oraz wad prawnych, wobec czego nabywca nie
odpowiada za zobowigzania upadtego zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Poza
wyszczegOlnionymi w ustawie wyjatkami, wygasajg réwniez ograniczone prawa rzeczowe
cigzace na ww. sktadnikach majatkowych, w tym zastawy i hipoteki. Na nabywce przeniesione
zostaja takze koncesje, zezwolenia, licencje i ulgi przyznane upadtemu, o ile nie wyklucza tego
szczegblowy przepis prawa. W rezultacie, co do zasady, nabywca otrzymuje przedsiebiorstwo
bez negatywnych konsekwencji zwigzanych z nabyciem przedsiebiorstwa w obrocie
gospodarczym.

Instytucja przygotowanej likwidacji niesie ze sobag szereg korzysci dla wszystkich stron
przedmiotowego postepowania. Przede wszystkim pre-pack w sposéb kompleksowy realizuje
podstawowe dyrektywy postepowania upadto$ciowego wyrazone w art. 2 ustawy. Po pierwsze,
prowadzi do jak najpemhiejszego zaspokojenia roszczen wierzycieli upadtego. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze w toku opisanej procedury wierzyciele nie tylko uzyskajg zaspokojenia w wysokosci
co najmniej zblizonej do uzyskanej w toku standardowej procedury likwidacyjnej, ale, co czesto
istotniejsze, beda mieli szanse na uzyskanie zaspokojenia w nieporéwnywalnie szybszym czasie.
Po drugie, przygotowana likwidacja prowadzi do zachowania dotychczasowego
przedsiebiorstwa dluznika, a w rezultacie pozwala na restrukturyzacje i kontynuacje jego
dziatalno$ci. Szybko przeprowadzona procedura moze doprowadzi¢ do ochrony wartosci i
potencjatu przedsiebiorstwa przed erozja w zwiazku z ogloszona upadtoscia. Szanse na
skuteczng kontynuacje dziatalno$ci w ramach jego nabycia w toku przygotowanej likwidacji
nalezy oceni¢ istotnie wyzej anizeli wskutek nabycia w toku wilasciwego postepowania
upadtosciowego.

Przygotowana likwidacja niesie takze zasadnicze korzysci dla nabywcy. Moze bowiem
prowadzi¢ do zakupu funkcjonujgcego przedsiebiorstwa bez dlugéw zwigzanych z
dotychczasowg dziatalno$cig upadtego, jak rowniez majatek nieobcigzony rzeczowo. Zwazywszy
na okolicznosci jego nabycia nalezy takze podkresli¢, iz cele postepowania upadtosciowego
moga zosta¢ osiggniete przy nabyciu przedsiebiorstwa za cene istotnie nizszg anizeli
wynikatoby to z realiéw rynkowych.

Podsumowujac, procedura pre-pack salen z pewnos$cig nie jest postepowaniem, ktére bedzie
mogto by¢ stosowane w kazdym postepowaniu upadio$ciowym. Dla jego skutecznosci
niezbedne jest istnienie funkcjonujacego przedsiebiorstwa posiadajacego perspektywy na
dalsza, efektywna dziatalno$¢ pod zarzadem nowego wtasciciela. Bez watpienia przy
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sprzyjajacych okolicznos$ciach oraz wtasciwym wykorzystaniu moze ona jednak prowadzi¢ do
bardzo Kkorzystnych, wymiernych efektow zaréwno =z perspektywy upadajacego
przedsiebiorstwa, jak i jego nabywcy.

Autor:
Pawel Mickiewicz

Autor:
’ Marcin Kaszynski

20




