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Podatkowe aspekty transakcji kapitalowych, czes¢ VI -
polaczenie spotek kapitatlowych

Poprzedni artykul przygotowany w ramach cyklu poswieconego opodatkowaniu
transakcji kapitalowych byl ostatnim artykulem poswieconym problematyce
przeksztalcen spotek. Niniejszy tytul poswiecony zostal problematyce podatkowej
wynikajacej z potaczenia spotek kapitalowych.

Aspekt prawno-handlowy potaczenia spétek

Zgodnie z art. 491 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,k.s.h.”),
spo6iki kapitatowe moga tgczy¢ sie miedzy sobg oraz ze spétkami osobowymi, przy czym spétka
osobowa nie moze by¢ w takiej transakcji spétka przejmujaca albo sp6tka nowo zawigzana.
Niezaleznie od powyzszego, spotki kapitalowe moga co do zasady taczy¢ sie ze spoétkami
zagranicznymi w ramach tzw. transgranicznego potaczenia spétek (vide: art. 491 § 11 k.s.h.).
Jednoczes$nie wskaza¢ nalezy, iz na gruncie k.s.h. w transakcji potaczenia nie moga bra¢ udziatu
spotki w likwidacji, ktore rozpoczety procedure podziatu majatku oraz sp6tki w upadtosci.

W mysl art. 492 § 1 pkt 1 - 2 k.s.h., w polskim porzadku prawnym, potgczenie spétek moze by¢
dokonane przez przejecie albo przez zawigzanie nowej spotki. Potaczenie przez przejecie polega
na przeniesieniu catego majatku spo6tki przejmowanej na spotke przejmujaca w zamian za
udziaty lub akcje, ktore spétka przejmujaca wyda wspdélnikom spotki przejmowanej. Z kolei
potaczenie przez zawigzanie nowej sp6tki polega na potaczeniu spétek przez zawigzanie nowej
spo6iki, na ktéra przechodzi majatek wszystkich taczacych sie spotek, w zamian za udziaty lub
akcje wydane wspolnikom spotek taczacych sie.

Potgczenie spotek nastepuje z dniem wpisania polgczenia do rejestru wtasciwego wedtug
siedziby spotki przejmujacej (w przypadku potgczenia przez przejecie) albo spo6tki nowo
zawigzanej (w przypadku taczenia przez zawigzanie nowej sp6tki). Jest to tzw. dzien potaczenia.
W tym kontekscie warto wskaza¢, iz w mys$l art. 493 § 1 - 2 ks.h. spétka przejmowana albo
spoiki taczace sie zostajg rozwigzane bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, w
dniu wykres$lenia ich z rejestru przedsiebiorcéw. Wykreslenie takie nastepuje z urzedu, w dniu
potaczenia.

Istotng kwestig cywilistyczng zwigzang z transakcja potaczenia spotek jest zagadnienie
nastepstwa prawnego (tzw. ,sukcesja uniwersalna”). Spoétka przejmujaca albo spétka nowo
zawigzana wstepuje z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowiazki spétki przejmowane;j
albo spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki. Na spotke przejmujacy albo spotke
nowo zawigzang co do zasady przechodza z dniem potgczenia w szczegélnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktore zostaty przyznane spétce przejmowanej albo ktorejkolwiek ze spotek
taczacych sie przez zawiazanie nowej spotki, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu
zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inacze;j.

Warto takze wskaza¢, iz z dniem potaczenia wspdlnicy spétki przejmowanej lub spotek
taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki staja sie wspolnikami spotki przejmujgcej badz
spo6tki nowo zawigzane;j.

Sukcesja podatkowa w przypadku potaczenia spotek
Niezwykle waznym zagadnieniem zwigzanym z konsekwencjami podatkowymi potaczenia
spotek jest tzw. sukcesja podatkowa. W mysl art. 93 § 1 - 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
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Ordynacja podatkowa (,0rdPodU”), osoba prawna powstata na skutek tgczenia sie oséb
prawnych, osobowych spoétek handlowych, a takze osobowych i Kkapitalowych spotek
handlowych wstepuje we wszelkie przewidziane w przepisach prawa podatkowego prawa i
obowiazki kazdej z taczacych sie os6b prawnych.

Omawiajac zagadnienie sukcesji podatkowej w przypadku potaczenia spotek warto wskaza¢, iz
watpliwosci interpretacyjne organéw podatkowych wzbudza to, czy spétka bedaca w transakc;ji
polaczenia przez przejecie sp6tka przejmujaca, Korzysta z ochrony prawnej wynikajgcej z
uzyskania interpretacji podatkowej, ktorej pierwotnym adresatem byta spotka przejmowana. W
powyzszym konteks$cie istotne znaczenie ma orzecznictwo Naczelnego Sadu Administracyjnego,
w ramach ktérego ksztattuje sie linia orzecznicza opowiadajaca sie za pogladem, iz sukcesja
podatkowa okreslona w art. 93 OrdPodU obejmuje réwniez prawo do skorzystania z ochrony
prawnej, bedacej nastepstwem ztozenia przez podmiot przejmowany wniosku o wydanie
interpretacji indywidualnej przepisow prawa podatkowego. Przyktadowo, w wyroku z dnia 8
wrze$nia 2016 r. (sygn. II FSK 2210/14 ), Naczelny Sad Administracyjny wskazatl, iz zasada, w
my$l ktérej uprawnienia gwarancyjne wynikajgce z interpretacji indywidualnej przepiséw
prawa podatkowego powstaja z mocy prawa i przeksztatcaja sie, w przewidziana ochrone
prawng wynikajaca z OrdPodU, znajduje zastosowanie takze wzgledem nastepcy prawnego (tj.
spotki przejmujacej lub nowo zawigzanej), ktéry uzyskuje ochrone prawna w zakresie, w jakim
przystugiwataby ona jego poprzednikowi prawnemu. Stanowisko takie Naczelny Sad
Administracyjny potwierdzil takze w wyroku z dnia 22 listopada 2016 r., wydanym w sprawie o
sygn. akt: II FSK 2903/14, w ktérym wskazat, ze spétka kapitalowa bedaca w transakcji
potaczenia przez przejecie spotka przejmujacg, korzysta z ochrony prawnej wynikajacej z
uzyskania interpretacji podatkowej, ktorej pierwotnym adresatem byta spétka przejmowana, a
uzyskana w ten sposéb ochrona przystuguje w takim zakresie w jakim nie zmienito sie zdarzenie
przyszite lub stan faktyczny opisane w uzyskanej interpretacji podatkowe;j.

Straty podatkowe jako wyjatek od zasady sukcesji podatkowej

W mysl art. 7 ust. 3 pkt 4 CitU, przy ustalaniu dochodu nie uwzglednia sie strat przedsiebiorcéw
taczonych. Analogicznie, przy ustalaniu straty podatkowej nie uwzglednia sie strat
przedsiebiorcéw tgczonych (vide: art. 7 ust. 4 CitU). Regulacja ta stanowi przepis szczegdlny
wprowadzajacy istotne odstepstwo od przewidzianej w art. 93 OrdPodU zasady sukces;ji
podatkowej w przypadku potlaczenia spoétek i - w praktyce - skutkuje przepadnieciem straty
podatkowej. Co jednak istotne, strata podatkowa przepada wytacznie w sytuacji, gdy spo6tka
generujjca te strate jest sp6tka przejmowana.

W powyzszym kontek$cie podkreslenia wymaga bowiem, iz przywotane powyzej regulacje nie
zabraniajg spétce przejmujacej rozlicza¢ wtasnych strat podatkowych, ktére odnotowane
zostaly w latach podatkowych poprzedzajacych rok potgczenia. Skoro spétka przejmujaca w
transakcji taczenia przez przejecie zachowuje swoj status prawnopodatkowy, to wzgledem tej
spotki zastosowanie znajdzie zasada wynikajaca z tresci art. 7 ust. 5 CitU, w mys$l ktorego
podatnik moze obnizy¢ dochéd w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach
podatkowych o wysoko$¢ straty podatkowej poniesionej w roku podatkowym, przy czym
wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Wplyw laczenia spétek kapitatlowych na rok podatkowy

Jak stanowi art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (,,CitU”), w sytuacji gdy z odrebnych przepiséw wynika obowigzek zamkniecia ksiagg
rachunkowych lub sporzadzenia bilansu przed uptywem roku podatkowego przyjetego przez
podatnika, rok podatkowy obejmuje okres od pierwszego dnia miesigca po zakonczeniu
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poprzedniego roku podatkowego do dnia zamkniecia ksigg rachunkowych. Okres od dnia
ponownego otwarcia ksigg rachunkowych do korica przyjetego przez podatnika roku
podatkowego uwaza sie za kolejny rok podatkowy.

Wskazane powyzej odwotanie do odrebnych przepiséow jest, w przypadku laczenia spoétek,
odwotaniem do przepisu art. 12 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,RachunkU”), w mys$l ktérego ksiegi rachunkowe w spdéice przejmowanej zamyka na dzien
potaczenia. Co istotne, w przypadku gdy rozliczenie potgczenia nastepuje metoda tgczenia
udzialéw i nie powoduje powstania nowej jednostki, RachunkU nie wymaga zamkniecia i
nastepczego otwarcia ksigg rachunkowych (vide: art. 12 ust. 3 pkt 2 RachunkU). W takim
przypadku na dzien potaczenia nie powstanie obowigzek zamkniecia ksigg podatkowych, a w
konsekwencji - zakoriczenia roku podatkowego. Powyzsze ma niezwykle istotne znaczenie z
punktu widzenia podatku dochodowego, albowiem zamkniecie roku podatkowego aktualizuje
obowigzek podatnika do ztozenia zeznania CIT - 8 i rozliczenia podatku dochodowego za de
facto skrocony rok podatkowy.

Polaczenie spétek, a ciche rezerwy zysku w spdélce przejmowanej

Gwoli przypomnienia warto wskaza¢, iZ przez pojecie cichej rezerwy zysku rozmie¢ nalezy
dodatnig réznice pomiedzy wartoscig sktadnikéw majatku podatnika ustalong w dwdéch réznych
okresach. Innymi stowy, cicha rezerwa zysku powstaje, gdy warto$¢ sktadnika majatkowego
ustalona na ostatni dzien roku obrotowego jest wyzsza niz cena nabycia albo koszt wytworzenia
tego sktadnika. Co istotne rzeczona nadwyzka wartosci, co do zasady, nie moze zosta¢ ujawniona
w bilansie i dlatego stanowi cicha rezerwe zysku.

Z perspektywy Rachunku, spétka ktérej byt prawny ustaje na skutek potaczenia jest
zobowigzana do wyceny wlasnego majatku wedtug wartosci godziwej, chyba ze potaczenie
dokonywane jest metoda tgczenia udziatéw. Na skutek dokonanej wyceny moze okaza¢ sie, iz
warto$¢ godziwa wycenianych sktadnikow majatku jest wyzsza niz ich warto$¢ ksiegowa.
Powyzsze spowoduje ujawnienie cichych rezerw, przy czym zdarzenie to nie bedzie wigzato sie
z powstaniem przychodu podatkowego, gdyz przepisy ustaw podatkowych przewiduja ciagtosc¢
wyceny majgtkowej u nastepcy prawnego. Wynika to z omoéwionej powyzej zasady sukces;ji
podatkowej (vide: art. 93 OrdPodU), a takze art. 16g ust. 9 w zw. z art. 16h ust. 3 CitU. Pierwszy z
ww. przepisOw stanowi bowiem, iz w przypadku potaczenia spétek warto$¢ poczatkowa
$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych nabytych w wyniku potaczenia
ustala sie w wysoko$ci wartosci poczatkowej okreslonej w ewidencji sSrodkéw trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych i prawnych sp6tki przejmowanej. Z kolei w mysl art. 16h ust. 3 CitU,
spo6tki powstate na skutek potgczenia podmiotéw oraz podmioty, ktére przejety catos¢ lub czesé
innego podmiotu na skutek potgczenia, dokonuja odpiséw amortyzacyjnych z uwzglednieniem
dotychczasowej wysokosci odpiséw oraz kontynuujg metode amortyzacji przyjeta przez spotke
potaczong albo przejmowana.

W Swietle powyzszego wskaza¢ nalezy, iz konstrukcja oparta na zasadzie ciggto$ci wyceny niesie
za sobg istotne korzysci w zakresie podatku dochodowego od osdb prawnych, albowiem
skutkuje odroczeniem opodatkowania cichych rezerw do czasu zbycia sktadnikéw majgtkowych
nabytych w wyniku potaczenia.

Nadwyzki wartoS$ci przejetego majatku nad warto$¢ udzialéw spétki przejmujacej

W sytuacji gdy proces polaczenia polega na zawigzaniu nowej spétki, wspdlnicy tgczacych sie
spotek otrzymuja zawsze ekwiwalent w postaci akcji albo udziatéw spoétki nowo zawigzanej. Z
kolei nastepstwem potaczenia przez przejecie moze by¢ badz przyznanie wspdlnikom spdétki
przejetej udziatéw albo akcji spétki przejmowanej (,,Polaczenie z ekwiwalentem”), badZ brak
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takiego ekwiwalentu (,,Polaczenie bez ekwiwalentu”). Druga z ww. sytuacji zaistnieje, gdy
spétka przejmujaca posiadata udzialy lub akcje spétki przejmowanej, gdyz spétka przejmujaca
byta wtascicielem cze$ci majatku sp6tki przejmowanej w sensie ekonomicznym - po potaczeniu
w bilansie spétki przejmujacej w miejsce udziatéw lub akcji spétki przejmowanej wystapi czes¢
majatku tej spétki odpowiadajaca liczbie udziatéw lub akcji, jakie spotka przejmujaca posiadata
w spotce przejmowane;j.

Powyzsze zagadnienia majg istotne znaczenie w przypadku potgczenia spéiki przejmujacej z
zalezng od niej spotkg przejmowang. W przypadku Potaczenia bez ekwiwalentu rozwazenia
wymaga sposéb ujecia, dla celéw podatkowych, réznicy pomiedzy wartoscig przypadajacego na
udziat albo akcje majatku spétki przejmowanej a kosztami poniesionymi przez spoétke
przejmujaca na nabycie udziatéw albo akcji w spétce przejmowane;j. Z kolei na skutek Potaczenia
z ekwiwalentem moze doj$¢ do powstania nadwyzki wartosci otrzymanego przez spoétke
przejmujaca majatku spotki przejmowanej nad warto$¢ udziatéw albo akcji spoétki przejmujacej,
przyznanych udziatowcom albo akcjonariuszom spétki przejmowane;.

W powyzszym kontekscie wskaza¢ nalezy, iz w przypadku potgczenia przez przejecie w ramach
ktérego udziatowcy albo akcjonariusze sp6tki przejmowanej otrzymujg udziaty albo akcje sp6tki
przejmujacej oraz w przypadku potgczenia przez zawigzanie nowej sp6tki, nadwyzka wartosci
otrzymanego przez spotke przejmujaca majatku spétki przejmowanej nad wartos¢ udziatéw
albo akcji wydanych dotychczasowym udziatowcom albo akcjonariuszom spétki przejmowane;j
jest neutralna podatkowo, wobec czego nie podlega opodatkowaniu (vide: art. 10 ust. 2 pkt 1
CitU).

Odmiennie ksztaltuje sie sytuacja podatkowa spétki, ktéra w wyniku potaczenia przejmuje
spotke zalezna. Taka transakcja nie bedzie neutralna podatkowo jezeli spotka przejmujaca
posiada¢ bedzie mniej niz 10% udzialbw w spoétce przejmowanej. Dochodem spoétki
przejmujacej w takim wypadku bedzie nadwyzka warto$ci przejetego majatku spotki
przejmowanej (proporcjonalna do udziatu w kapitale zaktadowym spétki przejmowanej) nad
kosztami uzyskania przychodu. Dniem, w kt6rym nalezy rozpoznac ustalone w powyzszy sposob
przychody i koszty, jest dzien potgczenia. Jezeli natomiast spdétka dominujgca posiada co
najmniej 10% w kapitale zaktadowym sp6tki przejmowanej to a contrario transakcja potaczenia
przez przejecie bedzie neutralna podatkowo.

W powyzszym kontekScie warto takze wskaza¢ na wynikajacg z art. 10 ust. 4 CitU klauzule
przeciwdziatajagcg wykorzystywaniu neutralnosci podatkowej transakcji igczenia spoétek
wytacznie dla celow podatkowych. W mys$l tego przepisu, korzysci podatkowych wynikajacych z
art. 10 ust. 2 nie stosuje sie, jezeli gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw potgczenia spotek jest
unikniecie lub uchylenie sie od opodatkowania.

Ujecie podatkowe nadwyzek wartosci udzialéw u wspolnikow

Potgczenie spotek kapitalowych wywotuje takze okreSlone skutki podatkowe dla osoéb
fizycznych bedgcych wspdélnikami tgczacych sie spoétek. Jak wynika z tresci art. 24 ust. 8 ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (,PitU”), w przypadku
potaczenia spoétek kapitatowych, dochodem wspoélnika spo6tki przejmowanej bedacego osoba
fizyczng jest nadwyzka warto$ci nominalnej udziatéw albo akcji sp6tki przejmujacej lub nowo
zawigzanej nad warto$¢ wydatkow poniesionych przez tego wspdlnika na nabycia lub objecie
udzialéw albo akcji w spotce przejmowanej. Co istotne, w my$l przywotanej regulacji, doch6d
ten nie podlega opodatkowaniu w momencie potaczenia spotek, lecz jest odroczony do czasu
odptatnego zbycia udzialéw spoétki przejmowanej. W takim przypadku, wspdlnikowi
przystugiwa¢ bedzie prawo do ustalenia kosztow uzyskania przychodéw, a wysokos¢ tych
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kosztoéw uzalezniona bedzie od sposobu objecia udziatéw albo akcji w spoétce przejmowane;j, tj.
czy udziaty albo akcje objete zostaly w zamian za wktad pieniezny czy tez wktad niepieniezny, a
w wypadku objecia udzialéw albo akcji w zamian za wktad niepieniezny - takze od tego, co byto
przedmiotem takiego wktadu.

Podsumowanie

Podsumowujgc wskazac¢ nalezy, iz z polaczeniem spotek kapitatowych wigza sie istotne skutki
podatkowe. Po pierwsze — sukcesja podatkowa wynikajgca z art. 93 § 1 - 3 OrdPodU, zgodnie z
ktérym osoba prawna powstata na skutek tgczenia sie oséb prawnych, osobowych spoétek
handlowych, a takze osobowych i kapitatowych spélek handlowych wstepuje we wszelkie
przewidziane w przepisach prawa podatkowego prawa i obowigzki kazdej z 1gczacych sie osob
prawnych. Jak wynika z przewazajacej czesci orzecznictwa Naczelnego Sadu Administracyjnego,
sukcesja podatkowa wystepujgca w wyniku potgczenia spétek obejmuje takze ochrone prawna
wynikajaca z interpretacji indywidualnych uzyskanych przed potaczeniem przez poprzednikéw
prawnych podatnika.

Po drugie, spétce przejmujacej nie przystuguje prawo do rozliczenia strat podatkowych spoétki
przejmowanej, co wynika z art. 7 ust. 3 pkt 4 CitU, stanowigca lex specialis wzgledem zasady
sukcesji podatkowej, wynikajacej z art. 93 OrdPodU. Warto jednak wskaza¢, iz przywotane
powyzej regulacje nie zabraniajg spdtce przejmujgcej rozlicza¢ wtasnych strat podatkowych,
ktére odnotowane zostaty w latach podatkowych poprzedzajacych rok potaczenia.

Po trzecie, na skutek tgczenia spoétek kapitatowych nie powstaje obowigzek opodatkowania
cichych rezerw, gdyz przepisy ustaw podatkowych przewiduja ciggtos¢ wyceny majgtkowej u
nastepcy prawnego, co wynika to zaréwno w zasady sukcesji podatkowej, jak réwniez
przepiséw CitU.

Po czwarte, z punktu widzenia spoétek taczacych sie, potaczenie spétek kapitatowych bedzie co
do zasady neutralne podatkowo, o ile gtdwnym lub jednym z gtéwnych celéw polaczenia spétek
nie byto unikniecie lub uchylenie sie od opodatkowania.

Finalnie wskaza¢ nalezy takze, iZ na gruncie obowigzujacych przepisow potaczenie spdtek
bedzie takze, na dzien polaczenia, neutralne podatkowo dla o0séb fizycznych bedacych
udziatowcami albo akcjonariuszami taczacych sie spdétek. Moment rozpoznania przychodu
podatkowego jest bowiem przesuniety do czasu odptatnego zbycia udzialéw w spoéice
przejmujace;j.
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