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Uklad w restrukturyzacji

Wraz z wejSciem w zycie ustawy Prawo restrukturyzacyjne w polskim systemie prawa
pojawil sie szereg nowych rozwiazan pozwalajacych na kompromisowe rozstrzygniecie
sporow z wierzycielami oraz restrukturyzacje dlugéw przedsiebiorcy. Bezposrednim
celem wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych jest doprowadzenie do zawarcia
ukladu z wierzycielami. Zrozumienie istoty instytucji ukladu jest kluczowe dla
przyswojenia idei restrukturyzacji w swietle nowych przepiséw prawnych.

I. Przyjecie uktadu

Najprosciej ujmujac, uktad w restrukturyzacji jest to swoiste porozumienie zawierane pomiedzy
dtuznikiem a jego wierzycielami, ktore okresla zasady restrukturyzacji zobowigzan dtuznika oraz
ich sptaty na rzecz wierzycieli. Swoisto$¢ ww. porozumienia wynika zaréwno ze sposobu jego
przyjmowania czy tez zmiany, jak rowniez szczegélnych zasad rzadzacych jego tresciag
i zakresem obowigzywania. Z powyzszych wzgledéw uktad nie moze by¢ jednoznacznie
poréwnywany z ugoda sadowg, czy tez umowa cywilnoprawng. Z formalnoprawnego punktu
widzenia uktad jest uchwala podjeta przez zgromadzenie wierzycieli, ktérej przedmiotem jest
restrukturyzacja tzw. wierzytelnosci uktadowych dtuznika.

Co do zasady, uktad zostaje przyjety na zgromadzeniu wierzycieli, ktéry jest koncowym etapem
postepowania restrukturyzacyjnego. Wyjatkiem, od powyzszego jest jedynie postepowanie
o zatwierdzenie uktadu, w ktérym glosowanie nad uktadem odbywa sie w drodze
korespondencyjnej. W pozostatych przypadkach zgromadzenie wierzycieli zostaje zwotane przez
sedziego komisarza w miejscu i czasie przez niego wskazanym. Co do zasady, uktad zostaje
przyjety, jezeli w zgromadzeniu wierzycieli weZmie udziat minimum 20% wierzycieli
uprawnionych do gltosowania oraz ,za” opowie sie co najmniej potowa gtosujacych, ktérym
przystuguje 2/3 sumy wierzytelno$ci przystugujacych glosujagcym wierzycielom. W tym
kontek$cie nalezy podkres$li¢, Ze ww. sumy wierzytelnos$ci liczone sg w relacji do wierzycieli
uczestniczacych w gtosowaniu, a nie wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem. Uktad moze
zostac¢ zatem skutecznie przyjety nawet w przypadku, jezeli ,za” wypowie sie liczba wierzycieli
istotnie nizsza anizeli liczba wszystkich wierzycieli objetych uktadem.

Ostatnim etapem w ramach procedury przyjecia ukitadu jest zatwierdzenie uktadu przez Sad.
Odmowa zatwierdzenia uktadu nastepuje w szczegdlnosci w przypadku, gdy narusza prawo lub
jest oczywiste, Ze nie zostanie on wykonany. Domniemywa sie, Ze jest oczywiste, Ze uktad nie
bedzie wykonany, jezeli dtuznik nie wykonuje zobowigzan powstatych po dniu otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego.

Nalezy takze podkre$li¢, iz zmiana uktadu lub jego uchylenie mozliwe jest wylacznie
w specjalnie do tego przewidzianej procedurze oraz jedynie w przypadku wystgpienia
enumeratywnie wymienionych w ustawie przestanek, w szczegdlnosci nienalezytego
realizowania przez dtuznika obowigzkéw wynikajacych z uktadu. Przyjecie i zatwierdzenie
uktadu ma zatem bardzo duze znaczenie z punktu widzenia relacji dtuznika z jego wierzycielami,
gdyz w przypadku braku wystgpienia wspominanych przestanek, jego modyfikacja moze okazac
sie niemozliwa.
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II. Wierzytelnos¢ ukltadowa

Z punktu widzenia tresci uktadu i konsekwencji z niej wynikajacych niezwykle istotnym jest
ustalenie, ktore wierzytelnosci dtuznika sg objete uktadem, a wiec s3 tzw. wierzytelno$ciami
uktadowymi. Fakt objecia uktadem oznacza, iz zasady restrukturyzacji zadtuzenia okreslone
w uktadzie maja do danej wierzytelnoSci zastosowanie niezaleznie od tego, czy wierzyciel
gtosowat za jego przyjeciem czy tez nie. Z mocy prawa uktadem objete sg wierzytelnosci osobiste
dtuznika powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, odsetki za okres
do dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego oraz wierzytelno$ci warunkowe, jezeli
warunek ziscit sie w trakcie wykonania uktadu. Nie ma przy tym znaczenia, czy dana
wierzytelnos$¢ zostata wpisana przez nadzorce/zarzadce do spisu wierzytelnosci.

Nalezy jednak pamietaé, iz ustawa przewiduje katalog wyjatkow od ww. zasad. Do takich
wyjatkéw naleza w szczeg6lnosci wierzytelnoSci zabezpieczone rzeczowo oraz wierzytelnosci
pracownicze (objecie ich uktadem dopuszczalne jest wylacznie za zgodg wierzyciela), jak réwniez
wierzytelnosci alimentacyjne, wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w
czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych ptatnikiem jest dtuznik, czy tez roszczenia o
wydanie mienia i zaniechanie naruszen prawa. WierzytelnoSci nieuktadowe,
co do zasady nie mogg by¢ przedmiotem restrukturyzacji w ramach przyjetego uktadu.

III. Propozycje ukladowe

W toku postepowania restrukturyzacyjnego dtuznik, rada wierzycieli, nadzorca/zarzadca oraz
wierzyciel lub wierzyciele majacy tacznie wiecej niz 30% sumy wierzytelno$ci, sa uprawnieni
do skladania propozycji uktadowych. Obowigzek zloZenia propozycji uktadowych spoczywa
jednak wytacznie na dtuzniku. Propozycje uktadowe zawieraja proponowane sposoby
restrukturyzacji zobowigzan dtuznika. Cho¢ wustawa zawiera przykladowy katalog
dopuszczalnych propozycji uktadowych to wymienieni uczestnicy postepowania majg znaczng
dowolno$¢ w ich konstruowaniu. Nalezy jednak pamietaé, iz propozycje uktadowe winny by¢
tozsame dla wszystkich wierzycieli, lub w przypadku podziatu wierzycieli na grupy, tozsame dla
wszystkich wierzycieli z danej grupy. Faworyzowanie ktéregokolwiek z wierzycieli dopuszczalne
jestjedynie, jezeli udzielit on lub zobowigzat sie udzieli¢ dodatkowego finansowania niezbednego
dla wykonania uktadu.

Propozycje uktadowe mogg przewidywac podziat wierzycieli na grupy, jednak podziat ten musi
wynika z jasno ustalonych i obiektywnych kryteriéw. Dtuznik nie jest uprawniony do zupeinie
dowolnego okreslenia grup wierzycieli. W dalszym ciaggu podzial na grupy pozwala dtuznikowi
lub innym podmiotom na znaczng elastyczno$¢ w formutowaniu propozycji uktadowych oraz
dostosowanie ich do potrzeb przedsiebiorstwa dtuznika.

Uktad sktada sie z propozycji uktadowych przegltosowanych na zgromadzeniu wierzycieli.
Zawiera on zatem konkretne sposoby restrukturyzacji zobowigzan dtuznika, ktére zostaty
przyjete we wtasciwej procedurze na zgromadzeniu wierzycieli.

IV. Skutki ukladu

Po przyjeciu uktadu przez zgromadzenie wierzycieli Sad wydaje postanowienie o jego
zatwierdzeniu. Jak byto juz wspomniane Sad moze odmoéwi¢ zatwierdzenia uktadu jedynie
w przypadkach okreSlonych w wustawie. Od dnia uprawomocnienia postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu, uktad wywiera skutki prawne.
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Podstawowym skutkiem zawarcia uktadu jest brak mozliwos$ci dochodzenia przez wierzycieli
swoich wierzytelnosci w drodze postepowania egzekucyjnego. Wszystkie postepowania
egzekucyjne i zabezpieczajace dotyczace wierzytelnoSci uktadowych zostajg umorzone.
Co wiecej z mocy prawa moc tracg wszelkie tytuty wykonawcze lub egzekucyjne dotyczace
ww. wierzytelno$ci. Dochodzenie przedmiotowych wierzytelnosci mozliwe jest dopiero
w przypadku uchylenia zawartego uktadu. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi takze
samodzielng podstawe wpisu informacji o zatwierdzeniu uktadu w ksiegach wieczystych
i innych rejestrach.

V. Podsumowanie

Nie ulega watpliwo$ci, ze uktad w ramach restrukturyzacji jest instrumentem o bardzo wymierne;j
sile. Pozwala on na modyfikacje zobowiagzan dtuznika, przy czym nie zawsze musi sie to odbywac
przy aprobacie wiekszoSci wierzycieli dtuznika. Uczestniczac w  postepowaniu
restrukturyzacyjnym w charakterze wierzyciela nalezy zawsze mie¢ na wzgledzie, iz biernos¢
wierzyciela w toku postepowania restrukturyzacyjnego moze skutkowac¢ daleko idacymi
konsekwencjami, w tym redukcja jego wierzytelnoSci. Z drugiej strony, aktywna postawa
wierzyciela moze mie¢ korzystny wptyw na jego sytuacje w relacji z dluznika oraz pozwoli¢ na
wynegocjowanie warunkow sptaty wierzytelnosci istotnie korzystniejszych anizeli warunki jego
zaspokojenia w toku ewentualnego postepowania upadtosciowego.
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