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Rozporzadzenie akcja. CzesSc I

Cho¢ powszechnie wiadomo, Ze akcje moga stanowi¢ przedmiot obrotu, w tym
w szczegllnosci moga by¢ zbywane (przenoszone), to zapewne nie czesto strony
transakcji, ktérej przedmiotem jest akcja, zastanawiaja sie nad regulacjami normujacymi
takie transakcje. Warto zatem przyjrzec sie blizej tym regulacjom.

Mimo ze przedmiotowy temat dotyczy akcji, a wiec pojecia, ktére automatycznie kojarzy sie z
prawem handlowym, to w pierwszej kolejnosci celowe jest siegniecie do czesci ogélnej prawa
cywilnego. Jak bowiem wynika z przepisu art. 57 § 1 Kodeksu cywilnego [K.c.], nie mozna przez
czynno$¢ prawng wytaczy¢ ani ograniczy¢ uprawnienia do przeniesienia, obcigzenia, zmiany lub
zniesienia prawa, jezeli wedtug ustawy prawo to jest zbywalne.

Powyzsza regulacja znajduje odzwierciedlenie w przepisie art. 337 § 1 Kodeksu spédiek
handlowych [K.s.h.], zgodnie z ktorym akcje sg zbywalne.

Zatem, majgc na uwadze przepisy art. 337 § 1 K.s.h. oraz art. 57 § 1 K.c. skonstatowac nalezy, ze
akcja jako zbywalne prawo majatkowe, moze by¢ przedmiotem rozporzadzenia tj. czynnosci
prowadzacych do przeniesienia, obcigzenia albo zniesienia tego prawa.

Tytutem komentarza, w $§lad za A. Opalskim (K.s.h., Komentarz, Legalis), nalezy podkresli¢, ze
zbywalnos¢ akgji jest ,jedng z podstawowych cech spo6tki akcyjnej, determinujacych jej nature”.
Nie spos6b nie odnotowa¢, ze to wlasnie zbywalno$¢ akcji tworzy wyjsciowe warunki do
zapewnienia ptynnos$ci inwestycji akcjonariuszy, to jest gwarancji wystapienia ze spotki i
odzyskania wartoSci inwestycji pod postacig otrzymanej ceny akcji.

Z drugiej strony nalezy mie¢ na uwadze, jak stusznie odnotowuje W. Popiotek (red. A. Strzepka,
K.s.h.,, Komentarz, Legalis), ze akcja jest rowniez prawem udziatlowym, skutecznym wobec
spotki. Tym samym rezim prawny rozporzadzen akcjami powinien w nalezytym stopniu
uwzglednia¢ interesy spoétki. Cho¢ bowiem rozporzadzenie akcjg zasadniczo nie wptywa na
majatek spotki, a raczej wywotuje skutki w majatku uprawnionego, to jednak w sktad uprawnien
akcjonariusza wchodzga réwniez prawa korporacyjne, ktore umozliwiajg wywieranie wptywu na
funkcjonowanie spotki.

W $wietle powyzszego nalezy odnotowac, ze K.s.h. przewiduje wyjatki od zasady wyrazonej w
przepisach art. 57 § 1 K.c. oraz 337 § 1 Kis.h. Przyktadowo, zgodnie z przepisem art. 337 § 2
K.s.h. statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody spo6tki albo w inny
sposo6b ograniczy¢ mozliwos$¢ rozporzadzenia takimi akcjami.

Warto rowniez wskazac, ze zgodnie z przepisem art. 57 § 2 K.c,, przepis art. 57 § 1 K.c. nie
wytacza dopuszczalno$ci zobowigzania, iz uprawniony nie dokona oznaczonych rozporzadzen
prawem. W przypadku akcji szczegdtowe regulacje w tym zakresie odnalezé mozna w
przepisach art. 338 § 1 i 2 K.s.h. Regulacje te dopuszczajg zawarcie umowy ograniczajacej na
okreslony czas rozporzadzanie akcja (albo jej cze$cig utamkowa) lub tez umowy ustanawiajgce;j
prawo pierwokupu (ewentualnie inne prawo pierwszenstwa) nabycia akcji (albo jej utamkowej
czesci). Co istotne, przepisy te przewidujg okreslone maksymalne terminy tych ograniczen. Na
tle powyzszego nalezy podkresli¢, ze cho¢ ustawodawca przewidziat pewne wyjatki od zasady
zbywalnosSci akcji, to nalezy pamieta¢ sygnalizowang wcze$niej okoliczno$¢, ze zasada
zbywalnosci akcji stanowi wyj$ciowa przestanke, ktéra jest wpisana w nature spotki akcyjnej
(por. A. Opalski, op. cit.). Wobec tego wszelkie odstepstwa od tej zasady, czy to przewidziane w
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ustawie z mocy prawa, czy tez dopuszczone do uregulowania w statucie spétki, nie mogg by¢
interpretowane rozszerzajgco.

Na koniec nalezy odnotowaé, Ze to wtasnie zasada zbywalnoSci akcji pozwolita na wyksztatcenie
sie kategorii publicznych spétek akcyjnych. O rozporzadzeniu akcjami takiej spotki, w
szczegolnosci ich zbyciu, mowa bedzie w kolejnej czesci artykutu.
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